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SINOPSIS

Se continuara con el estudio de la valoracion de opciones iniciado en otras
asignaturas, y se estudiaran las técnicas numeéricas basicas (método binomial y
Montecarlo) para la valoracion de opciones.

Conocimientos bdsicos sobre la teoria de opciones y programacién en Lenguaje R.

Analizar los distintos tipos de opciones financieras, las técnicas numéricas
para valorarlas, y ser capaz de programarlas.

Basicas y generales: CG1, CG2, CG3, CGA4.
Transversales: CT1, CT2, CT3, CT4, CT5.
Especificas: CE9, CE10, CE15, CE16, CE17, CE18, CE19

Ver descripcion de competencias (enlace)

Presentacidn en clase de los temas tedricos, realizacidon de ejercicios practicos y programacion
de las técnicas numéricas basicas.

CONTENIDO TEMATICO

Repaso de la teoria de opciones y del modelo de Black-Scholes.Merton.
El modelo de Black-Scholes.Merton.




Hipdtesis de ausencia de arbitraje.

Valoracidn neutral al riesgo.

Formulas exactas de Black-Scholes para la put y la call europeas.
Calculo de las sensibilidades (griegas).

Técnicas numéricas para la valoracién de opciones.

Programacion en Lenguaje R.

Método binomial. Aplicacién a la valoracidn de opciones americanas y bermuda.

Método de Montecarlo. Aplicaciéon del método de Montecarlo a la valoracidn de opciones.

Opciones sobre activos que pagan dividendos.
Opciones sobre indices, divisas y futuros. Opciones compuestas (opciones sobre opciones)

Opciones exdéticas

Opciones dependientes del camino (path dependent). Problema de la alta dimensionalidad.
Valoracién mediante el método de Montecarlo.

Opciones con barreras. Opciones Asiaticas, lookback, etc.

Métodos avanzados de valoracion
Limitaciones del modelo de Black-Scholes.
La superficie de volatilidad.

Incorporacién del smile de volatilidad
Weighted Montecarlo

ACTIVIDADES DOCENTES

Actividad % del total de horas* Presencialidad
Clases Tedricas 20 100%
Clases Practicas 15 100%
Seminarios 5 100%
Tutorias 5 100%
Actividades de evaluacion 5 100%
Trabajo en grupo 25 0%
Estudio personal 25 0%

*1ECTS=25 horas

SISTEMA DE EVALUACION

EXAMEN \ 50%
Examen Final 50%
EVALUACION CONTINUA ‘ 50%

Participacion activa en el aula 15%
Resolucién de ejercicios 20%
Realizacion y presentacion de trabajos 15%




Se realizard un examen de ejercicios practicos al final del curso. Ademas los alumnos tendran
gue entregar ejercicios de programacion y ejercicios practicos.

CRONOGRAMA ORIENTATIVO

Semana | Contenidos y actividades

a El modelo de BlackScholes-Merton
23 Valoracidn neutral al riesgo
32 Calculo de las griegas
42 Método binomial
52 Método binomial
62 Método de Montecarlo
72 Método de Montecarlo
82 Opciones sobre activos que pagan dividendos
92 Opciones exoticas
102 Opciones exoticas
112 Opciones exoticas
122 Métodos avanzados de valoracién
132 Métodos avanzados de valoracién
142 Métodos avanzados de valoracién
152

NOTA: Este calendario es orientativo puesto que las fiestas laborales y los periodos no lectivos afectan de distinto
modo a los diferentes grupos y ello puede alterar el desarrollo de los temas, casos, asi como las fechas y el nimero
de actividades.
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Para los calculos numeéricos se utilizara la programacién en Lenguaje R



